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Klicové udalosti

Druha vina pandemie prohloubi
pokles Ceské ekonomiky, CNB
vSak drzi Uroky beze zmény

Dalsi mésic ztrat na vyspélych akciovych
trzich jak kvili pandemii, tak i nervozité
pred volbami v USA

Obnovena striktni opatfeni proti Sifici se pandemii
a nejistoty ohledné podplirnych opatieni pred volbami
v USA pUsobily v neprospéch akcii na hlavnich trzich.
S&P 500 (2,8 %) tahly dolll hlavné drahé technologické
tituly, navzdory jejich dobrym vysledk(m, a energetic-
ké tituly padajici spolu s cenou ropy. Evropsky index
(-5,2 %) stahlo doll hlavné Némecko a stredoevropsky
CECE EUR ( 8,7 %) tentokrat Polsko, kde se obcho-
duje hodné maloobchodnich a energetickych tituld.
\Wsledky spolecnosti prfedcily ocekavani v USA i Evro-
pé. Cina a Hong Kong uzavfely v plusu diky Usp&chu
v boji s koronavirem i pozitivnim ekonomickym datfim
a vyhledu.

Ceny viadnich dluhopist v USA Klesly kvdli obavam
z rlstu zadluZeni, némeckym dluhopistim naopak po-
mohl nartist pipadd nékazy koronavirem a spekulace
o uvolnéni politiky ECB. Ceské viadni diuhopisy tiil
whled rozpogtového deficitu a skepse CNB ohledné
moznosti dalsiho snizeni Urokd. Bankovni rada pocat-
kem listopadu ponechala hlavni sazbu na urovni 0,25
%. Rada odvétvi sluzeb Sell novym omezenim v souvis-
losti s pandemii, inflace ale zUstava nad inflacnim cilem
a Ceska ekonomika bude tézit z rozpoctového impulzu.
Cerstva prognéza CNB tak poditd s rychlejsim riistem
urokd v roce 2021. Whied politiky CNB mdize spolu
s opadnutim nékterych globalnich nejistot pomoci ko-
runé k posilent.

Akciové indexy 1M M 1R Sowesna
USA (DJIA) 4,61% 028% -2,01% 26502
Némecko (Dax)  -9,44% -6,15% -10,18% 11556
Stfedni Evopa  -8,69% -14,70% -36,20% 1096
Komodity 1M M 1R Sh?(ff;';é
Zlato 1,01% -491% 2423% 1879
Ropa Brent -8,52% -13,49% -37,81% 37,46

Zdroj: Bloomberg; Vypocty: Generali Investments CEE
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Udalosti, které hybou trhem

Udéalost

Vliv na trh

Dopady

Svétova ekonomika se z jarni krize

zotavuje nad ocekavani dobre

Volby v USA
vyhral J. Biden

Evropa se potyka
s nastupem 2. viny koronaviru

Vyvoj fondu

T

Sveétova ekonomika se z jarni krize zotavuje nad o¢ekavani dobre. V USA ve 3. Ctvrtleti HDP vzrostl o anu-
alizovanych 33,1 %, coZ sniZilo odstup ekonomiky od predkrizové Urovné na 3,5 %. Data dale ukazuyjj,
ze primyslu svédci ¢astecny presun spotiebitelské poptavky ze segmentu sluzeb k ndkuplm zbozi a ze
soucasna situace prospiva i segmentu rezidencnich nemovitosti, ktery zaziva nejsilngjsi oziveni od krize
v letech 2007-2009. Také v Evropé hlasi prvni odhad HDP za 3. Ctvrtleti vyrazné mezictvrtletni oZivent:
mezictvrtletni rlist 0 12,7 % vyrazné piekonal oGekavani analytikd i centralnich bank.

Klic¢ovou udalosti uplynulych tydnd byly voloy v USA. V pribéhu fijna se trhy prizplisobovaly scénafi na-
stupu demokratd — diuhopisové trhy diskontovaly ,reflacni“ dopad ocekavaného fiskalniho balicku a pro-
rlstové hospodarské politiky, akciové trhy preslapovaly na misté pri zvySené volatilité, dolar mirné posilil
a kreditni prémie se roztahovaly. Vlastni vysledek voleb pak prinesl tésné vitézstvi Joe Bidena. Na kone¢né
potvrzeni vysledkd si budeme muset pockat nékolik tydnli a pravdépodobné ho bude muset potvrdit roz-
hodnuti Nejvysdiho soudu, nebot Trumplv tym pozadal o prepocitani hlast v kli¢ovych statech a chysta
se také rozporovat zpUsob scitani hlast doslych postou.

Vyvoj epidemickeé situace je nepfiznivy. Podzimni vina COVID-19 nabira na sile, mira restrikci neni dosta-
tecna a lisi se stat od statu, zdravotni systém v nékterych zemich vykazuje znamky zvySeného zatizeni
a pocCty umrti nezadrzitelné rostou. S dostupnosti vakcin v nouzovém rezimu pfitom nelze pocitat dfive
nez v pribéhu prosince. To implikuje nevyhnutelné zpfisnéni restrikci, které by mélo zchladit ekonomickou
aktivitu v nasledujicich mésicich.

. . Vykonnosti
Néazev fondu ISIN fondu  Spolec¢nost 1 mésic 6 masict 1 1ok 3 roky 5t 1D
Generali Fond ropy a energetiky Cz0008474152 GICEE -3,14% -9,51% -30,72% -29,15% -22,52% -31,95%
Generali Fond novych ekonomik CZ0008474137 GICEE 1,73% 17,65% -1,49% -12,51% 7,53% -8,40%
Generali Fond farmacie a biotechnologie CZ0008474129 GICEE -6,58% -6,24% 0,03% 3,45% 2,85% -6,40%
Generali Fond konzervativni CZ0008474145 GICEE 0,02% 1,87% 1,18% 2,93% 3,97% 0,98%
Generali Fond balancovany konzervativni CZ0008471760 GICEE -0,50% 5,25% -0,44% 3,17% 10,56% -2,04%
Generali Fond globalnich znacek CZ0008471778 GICEE -2,27% 9,66% 0,18% 9,13% 27,70% -3,88%
Generali Fond korporéatnich dluhopist CZ0008471786 GICEE 0,29% 4,62% 1,80% 4,14% 8,61% 1,16%
Generali Fond zlaty CZ0008472370 GICEE -2,46% 16,08% 24,08% 26,28% 44,54% 19,83%
Generali Fond nemovitostnich akcif CZ0008472396 GICEE -4,23% -2,66% -25,15% -13,73% -3,87% -25,66%
Generali Fond zivé planety CZ0008472693 GICEE 1,62% 21,57% 11,33% 24,74% 42,52% 8,02%
Generali Fond fondd vyvéazeny CZ0008473287 GICEE -0,65% 3,92% -1,45% 1,24% 8,69% -3,05%
Generali Fond fondd dynamicky CZ0008473303 GICEE -1,63% 3,78% -6,42% -2,53% 8,19% -9,20%
Generali Fond vyvéazeny dluhopisovy CZ0008474806 GICEE 0,19% 2,80% 1,35% 3,00% 5,23% 1,14%
Generali Fond silné koruny CZ0008475837 GICEE -0,50% 0,89% 2,42% N.A. N.A. 3,23%
Generali Fond realit CZ0008475928 GICEE -0,04% 2,61% N.A. N.A. N.A. 2,84%
Generali Fond vychodoevropskych akcif IEOOB3LHP168 GIC -7,36% -7,28% -32,31% -32,96% -15,32% -33,28%
Generali Fond komoditni IE00B5Z2VJIM75 GIC -1,16% 13,85% -23,54% -32,98% -40,11% -25,53%
Generali Fond korporatnich dluhopist — dividendova tfida  IEOOB765Y503 GIC 0,26% 4,16% 1,55% 3,70% 6,83% 0,95%
Generali Fond vychodoevropskych dliuhopist IEOOB96J2076 GIC -0,36% -0,51% -4,72% -2,26% 0,13% -4,91%
Generali Prémiovy konzervativni fond IEOOBC7GWH52 GIC 0,20% 2,68% 0,44% 1,99% 2,05% 0,23%
Generali Fond korporatnich diuhopist IEOOBC7GWJ76 GIC 0,31% 5,04% 1,86% 4,37% 8,03% 1,16%
Generali Prémiovy vyvézeny fond IEOOBGLNMF81 GIC -0,69% 7,23% -0,09% 3,92% 9,48% -1,81%
Generali Fond balancovany dynamicky IEOOBGLNMRO04 GIC -1,46% 5,05% -3,568% 0,02% 9,28% -5,79%
Generali Fond svéetovych akcif IEOOBKZGHM37 GIC -3,52% 7,14% -0,78% 1,44% 11,32% -5,78%
Generali Prémiovy dynamicky fond IEOOBYZDV649 GIC -2,36% 7,22% -9,88% -4,91% N.A. -13,65%

N.A. - Udaj neni k dispozici (kratka doba existence fondu); GICEE = Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s.; GIC = Generali Invest CEE plc

Uvedené fondy jsou v CZK. Zdroj: GICEE
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Porovnani konkurence

Porovnani konzervativnich fond¢ (31. 10. 2020) Fond 1ok Sroky Olet
Generali Fond konzervativni* 1,18% 2,93% 3,97%

o Conseq Invest Konzervativni  0,44%  3,06% 4,75%
° e Generali Fond konzervativni  ====Conseq Invest Konzervativni

= Amundi CR - Sporokonto —— AXA CZK Konto Amundi CR - Sporokonto 0,84% 11 2% 0,73%

CSOB CZK Medium

106%

AXA CZK Konto 0,54% 1,99% 1,44%
104%
GSOB CZK Medium 0,73% 1,76% 1,64%
102%
100% @
98%
96%
Porovnani diuhopisowych fondd (31. 10. 2020) Fond 1ok Sroky Sl
giﬂiﬁ!;ond korporatnich 1,80% 414% 861%
115%
gﬁﬂzeq izt 0,48% 4,10% 6,58%
110% pIsu

Erste — CS korporatni 112%  349% 7,78%

105% dluhopisovy
Loos Amundi CR - Obliga¢nifond  0,79% -0,52% -5,25%
CSOB Dluhopisovy 2,32% 1,82% -0,78%
95%
‘@mmmn G enerali Fond korporatnich diuhopisd
Conseq Kor poratnich dluhopist
90% ——Erste - CS korporétni dluhopisovy
e Amundi CR - Obligacni fond
€SOB Dluhopisovy
85 < < wn wn wn =] o = ~ ~ ~ o o 0 a 2] ()] o [=1
2. 0 p o Fond 1rok  3roky 5 let
Porovnani akciovych fondu (31. 10. 2020)

Generali Fond globalnich

i 0,18% 9,13% 27,70%
znacek

190%
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Parvest Equity World Low
\olatility

e G enerali Fond global nich znacek

-4,63% 17,60% 22,69%

170% e P ARVEST EQUITY WORLD LOW VOLATILITY
160% . ESPA Stock Global 17,43% 35,89% 38,14%
150% Amundi CR - All Stars Selection ~ . ,
0% CSOB Akciovy -1,13% 10,86% 20,03%
130% i —

Amungll CR - All Stars 566% 9,68% 15,76%
120% Selection
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* Trida R fondu
Zdroj: Bloomberg; Vypocty: Generali Investments CEE, pocatek od 1. 8. 2014 podle dostupnych dat k fondiim
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Komentar k fondum

DLUHOPISY

Generali Fond konzervativni FKN

Konzervativni fond investuijici prevazné do terminovanych vklada diivéryhodnych
bank a velmi bonitnich dluhopist. Doporuéovany minimalni investiéni horizont
1 rok.

Po dramatickém vyvoji na trhu statnich i korporatnich dluhopisl ve druhém a ¢astecné
i ve tietim Ctvrtleti doslo ke stabilizaci a trhy se vratily k normalu. Vzhledem k tomu, ze
z&kladni trokova sazba CNB b&hem roku spadla téméF na nulu, jsme v situaci, kdy ter-
minované vklady i Ceské statni dluhopisy s kratkou dobou do splatnosti poskytuji pouze
zanedbatelné vynosy. Z pohledu fondu to znameng, Ze i nadale plati, Ze zajimaveéjsi zisky
nabizeji predevsim delsi splatnosti a také firemni diuhopisy. V nasleduijicich mésicich
&ekame viceméné stabilitu fondu.

Generali Fond korporatnich dluhopis( FKD

Dluhopisovy fond investujici pfevazné do kvalitnich firemnich dluhopist. Do-
poruc¢ovany minimalni investi¢ni horizont 3 roky.

Diky extrémné silné a rychlé reakci autorit (centraini banky, viady) na nepfiznivé dasledky
opatfeni k omezeni Sifeni Covid-19 korporatni dluhopisy béhem léta odmazaly jarni
pokles a pokraduiji v rastu. Pokles jsme vyuzili k navyseni rlistového potenciélu fondu.
Aktivita na portfoliu je i nadéle velmi vysoka s cilem optimalizovat slozeni portfolia. In-
vesticim predchéazi dikladna fundamentaini analyza doplnéna makroanalyzou, véetné
analyzy sektorové, s cilem vyhnout se sektorlim dlouhodobé postizenym Covidem.
Nawysili jsme zejména dluhopisy z asijského regionu, ktery pandemif neby! prilis posti-
Zen, a jeho ekonomicky rlist akceleruje. Investice v defenzivnich (kratka durace a/nebo
necyklicky sektor) tureckych dluhopisech drzime. Expozice na Rusko a EU je snizena
pro nizkou vynosnost.

Generali Fond korporatnich dluhopist —
dividendova trida DFKD

Dluhopisovy fond investujici pfevazné do kvalitnich firemnich dluhopist.
Vhodny pro klienty, ktefi uprednostiuji pravidelnou vyplatu vynosu ve formé
dividendy. Doporu¢ovany minimalni investi¢ni horizont 3 roky.

Stejny vyhled jako u FKD.

Generali Fond vyvazeny dluhopisovy FVD

Fond investuje do mixu statnich a firemnich dluhopisu, pfiéemz prevazna éast
téchto dluhopisti ma investiéni rating. Doporu¢ovany minimalni investiéni ho-
rizont jsou 3 roky.

Hlavni investi¢ni taktika v letoSnim roce 2020 se bude i nadéle zaméfovat predevsim
na investice do korporatnich dluhopist, predstavuijicich nejzajimavéjsi segment v rdmci
dluhopisovych trhd, a to i po vyrazném poklesu rizikové prémie (rlst cen diuhopist),
ke kterému doslo béhem druhé poloviny tohoto roku. Doplrikoveé bude fond investovat
do Ceskych statnich diuhopisti s delsi duraci, které svymi vynosy prevysuji depozitni
sazby bank.

Generali Fond vychodoevropskych dluhopisti FVED

Dluhopisovy fond, ktery investuje v drtivé vét$iné do statnich dluhopisG zemi
stfedni, vychodni a jihovychodni Evropy a Ruska. Doporu¢ovany minimalni in-
vesticni horizont 5 let.

Primarnim cilem fondu je investice do kvalitnich statnich a korporatnich dluhopist
a inkasovat pravidelné urokové platby. Dal$im zamérem je dlouhodoby rdst trzni ceny
dluhopist diky poklesu rizikové prirdzky vybranych jmen. V neposledni fadé je fond
z&asti ménoveé nezajiStén v souvislosti s vyhledem na konvergenci vybranych zemi
regionu, a tim padem posilovani mistnich mén, coz by pozitivné ovlivnilo kone¢nou
vykonnost fondu.

@ Generali Prémiovy konzervativni fond PKF

Konzervativni fond investujici prevazné do terminovanych vkladt diivéryhodnych
bank a bonitnich dluhopisti. Doporuéovany minimalni investiéni horizont 1 rok.

Konec prvniho &tvrtleti byl ve znameni zasadniho obratu na finan¢nich trzich. Nakaza
novym koronavirem a predevSim opatieni viad majici za cil zastavit Siteni epidemie
predstavuje pro svétovou ekonomiku otfes srovnatelny, nebo dokonce vétsi, nez byla
finanéni krize z let 2008 a 2009. Na kapitélovych trzich béhem nékolika mélo dni vyschla
likvidita a doslo dramatickym poklestim bankovnich a firemnich diuhopist. Pod prodejni

tlak se navic dostaly i statni diuhopisy, nebot predstavovaly jednu z méla moZznosti,
jak ziskat likviditu. Na tuto situaci zareagovaly centrélni banky na celém svété, diky
¢emuz doslo k uklidnéni a stabilizaci na trhu dluhopist. Hlavni investicni taktika se bude
v tomto roce i nadale zaméfovat na investice do statnich a pfedevsim do korporatnich
dluhopist, kde v pribéhu uplynulého obdobi doslo k vyraznému nardstu vynosl. Ko-
runova trida aktiv tohoto fondu pak bude navic profitovat z Urokového diferencialu mezi
korunou a eurem, ktery vSak jiz vyrazné poklesl ze svych historickych maxim a bude
klesat i nadéle.

Generali Fond balancovany dynamicky  FBD

Smiseny fond, ktery je uréen pro méné konzervativni klienty, ktefi hodlaji spojit
vyhody akciového trhu a nizsi volatility korporatnich dluhopist. Vyssi stabilitu
fondu budou zajistovat v mensi mife zastoupené statni dluhopisy. Doporuco-
vany minimalni investi¢ni horizont 8 let.

Fond investuje prostredky prevazné do akcii, preferujeme zejména stabilni akcie glo-
balnich znacek, vybrané postupy fundamentalni analyzy. Malé ¢ast portfolia (do 10 %
majetku) bude investovana do akcii z rozvijejicich se trhd. Pro zvyseni diverzifikace fond
rovnéz investuje (do 10 % majetku) do regulovanych a na burzach obchodovanych
fondd. Ke snizeni volatility fondu slouzi dlunopisové investice, a to jak firemni, tak statni.
Preferované jsou dluhopisy s kratsi splatnosti do 2 let a nizsim kreditnim rizikem, coz
odrazi obdrzeny rating investic¢niho stupné.

Generali Fond balancovany konzervativni FBK

Smiseny fond, ktery nabizi optimalni mix dluhopisti a akcii. Doporu¢ovany mi-
nimalni investi¢ni horizont 5 let.

Idedini fond pro investory, ktefi hledaji bezpedi v dluhopisech a zaroveri se mirné odvazi
investovat do akcii. Zakladni strategif je udrzovat Siroce diverzifikované portfolio s cilem
nizké miry kolisani. Dluhopisova Cast portfolia (cca 75 % majetku fondu) je kombi-
naci korporatnich (s podobnym sloZzenim jako Fond korporatnich diuhopist) a statnich
dluhopisti s globalnim zamérenim. Akcie tvofi cca 25 % majetku fondu a jsou Siroce
diverzifikované mezi USA, EU a rozvijejici se trhy.

Generali Prémiovy dynamicky fond PDF

Dynamicky fond je uréen dlouhodobym investordim. Investiéni strategie umoz-
nuje flexibilné reagovat na udalosti na finanénich trzich a plynule ménit zastou-
peni jednotlivych t¥id aktiv.

V neutrélnim rozlozeni je vétsina majetku alokovana do akcii a akciovych fondd s pre-
ferovanymi strategiemi, a to jak do Sirokych globalnich, tak i vybranych narodnich
a sektorovych indext, az na troveri jednotlivych spolecnosti. Dluhopisovou kotvu tvori
predevsim high yield dluhopisy s kratsi splatnosti, u nichz je vy$si riziko dobre zaplacené
atraktivnim vynosem a pfitom fundamenty emitentd velice dobfe predikovatelné, tudiz
také odolné vici pripadnym neocekavanym udalostem. Investi¢ni vesmir zahrnuje rov-
néz komodity. Skladba portfolia vychazi z kombinace mikro a makro pohledu (pfistup
bottom-up a top-down). V turbulentnich dobach se dynamicky zvysuje podil konzer-
vativnéjsich instrumentd, tj. pfedevsim dluhopisli a nastroji penézniho trhu, a portfolio
je lépe chranéno proti pipadnym rizikiim, zvysené volatilité a poklestim. V reakci na
aktudlni potfeby a vyhled fond aktivné pracuje také s ménovou pozici.

Generali Prémiovy vyvazeny fond PVF

Smiseny fond, ktery investuje do $irokého spektra cennych papirt. Optimalni
mix je dosazen kombinaci statnich dluhopisti, korporatnich dluhopist a akcii.
Doporuc¢ovany minimalni investiéni horizont 5 let.

Dluhopisova ¢ast portfolia (cca 60 % majetku) je kombinaci korporatnich a statnich dlu-
hopist s globalnim zamérenim (podobné slozenim jako Fond korporatnich dluhopist).
Akciova ¢ast portfolia (cca 35 % majetku) je zaméfena globalné. Rozvinuté trhy jsou
pokryté zejména akciemi globalnich znacek, rozvijejici se trhy jsou pokryté kombinaci
ETF a jednotlivych akcil. Slozeni akciové ¢asti je vybirano metodou TOP-DOWN Gili
kombinaci makroanalyz a fundamentéalnich analyz jednotlivych akcii.

Fond predstavuje variantu pro investory, kteff chtéji mit Siroce diverzifikované a zarover
vyvazené portfolio. Pro zvySeni diverzifikace fond rovnéz investuje (do 10 % majetku) do
regulovanych a na burzach obchodovanych fondd. Fond je aktivng fizen, ¢imz miize
investor dosahnout vy$siho zhodnoceni.
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AKCIE

Generali Fond farmacie a biotechnologie FFB

Akciovy fond investujici do akcii firem pUsobicich v oblasti zdravotni péée,
farmacie a biotechnologie. Doporuc¢ovany minimalni investi¢ni horizont 8 let.
Sektor zdravotni péce prosel turbulencemi na kapitalovych trzich béhem ,koronavi-
rové” krize jen s relativné mirnymi ztratami. Také problémy, se kterymi se sektor potykal
v uplynulém roce, postupné odeznivaji. Rovnéz hojné diskutovana reforma zdravotni
péce ze strany (diky vitézstvi umirnéného) J. Bidena vyzniva vyrazné pfiznivéji, nez
jaké bylo ogekavani investord. Vyraznym pozitivnim impulzem pro cely sektor je vyvoj
nové oc¢kovaci vakciny proti koronaviru COVID-19 a samoziejmé stéle trva vysoka
aktivita, pokud jde o fuze a akvizice. Celkovy vyhled na sektor diky tomu v oc¢ich
investor zlstava priznivy.

Generali Fond fondd dynamicky FFD

Fond fondui, ktery investuje pfedevsim do akciovych podilovych fondt. Dopo-
ru¢ovany minimalni investi¢ni horizont 8 let.

Aktivné fizeny fond, kde prevazuje akciova slozka (80 % majetku fondu). SmiSeny fond
je zastoupen 15 procenty. Zbylych 15 procent tvori korporatni dluhopisy, drahé kovy
a nastroje penézniho trhu prostrednictvim investic v piislusnych fondech.

Generali Fond fondd vyvazeny FFV

Fond fond{, jehoZ strategii je vyvazeni rizika mezi konzervativnimi produkty
a investici do akciovych a komoditnich titul. Doporuéovany minimalni inves-
tiéni horizont 5 let.

Aktivné fizeny fond, kde nejvétsi vahu maji korporatni diuhopisy (1/3 majetku fondu).
Akciova slozka tvori také priblizné 30 procent fondu. Dalsi komponentou je smiSeny fond
tvorici 18 %. K vyssi diverzifikaci slouzi Zlaty fond zastoupeny ve fondu tfemi procenty.
Zbyvaijici ¢ast tvori konzervativni slozka, ktera vytvari polstar proti turbulencim.

&mAx%&
Generali Fond globdlnich znadek &8s FGZ

Akciovy fond, ktery investuje do firem obchodovanych na akciovych trzich,
které vlastni nejbonitnéjsi obchodni znacky na svété. Doporu¢ovany minimalni
investi¢ni horizont 8 let.

Zékladem fondu globalnich znacek je vybér 100 titulli s nejhodnotnéjsi globaini znackou
vypracovany spolec¢nosti Interbrand. Seznam znacek je na pravidelné béazi uverejrio-
van prostrednictvim ¢asopisu BusinessWeek. Minuly rok byl pro fond velmi priznivy,
diky kombinace uvolnéné ménové politiky centralnich bank a obchodni dohodé mezi
Spojenymi Staty a Cinou. V leto$nim roce byly akcie napfi& regiony zasazeny globaini
pandemil koronaviru. Akcie globdlnich znacek diky své ekonomickeé sile a nadprdimérné
véze technologickych sektorl poklesly v porovnani s globalnimi akciovymi indexy méné.
Mimoradné rychla a silna reakce centrélnich bank a viad pro odvrdceni nepfiznivych
ekonomickych Vv vedla mimo jiné i k ristu akciovych trhd v Cele s USA. Evropské
akcie zaostaly kvili horsi pandemickeé situaci a Brexitu. Presto fond do podzimu dokézal
jarni pokles odmazat, ¢emuz pomohly i pfiznivé vysledky voleb v USA. Pro stfednédoby
vyvoj fondu bude dlleZita pandemicka situace, od které se bude odvijet rychlost oZiveni
ekonomik a firemnich zisk{. Z pripadného rychlého uvedeni vakciny na trhy by mély
akcie globalnich znacek vyrazné profitovat.

Generali Fond nemovitostnich akcif FNA

Fond investuje do akcii developerskych firem, spole¢nosti, které vlastni, prona-
jimaji a spravuji nemovitosti. Doporu¢ovany minimalni investi¢ni horizont 8 let.
Trh nemovitosti patfi v sou¢asné dobé k velmi postizenym sektorlim, kdyz predevsim
na komeréni nemovitosti (kanceldrské budovy, nakupni centra, ...) dopadla velmi tvrdé
restriktivni opatfeni nutna k zastaveni Siteni nejprve prvni a nasledné druhé viny epi-
demie nového koronaviru. Rada z téchto nemovitosti je opét zcela zaviend, coz je
naprosto bezprecedentni stav, ktery nelze srovnat ani s krizi z let 2008 a 2009. UrCitym
pfislibem do budoucna jsou extrémné nizké miry Urokovych sazeb ve svété, které
nemovitostnimu sektoru jednozna¢né pomahaji, a snaha vlad pomoci ekonomice
preklenout obdobi, kdy je aktivita firem, podnikatelll a v podstaté celé spole¢nosti
vyrazné omezena. Vlady se poudily z chyb v prlibéhu posledni krize a jejich soucasna
pomoc je rychla a masivni. Da se tedy oCekavat, ze v nasledujicim roce jiz pfijde
pomérné silné oziveni.

. Generali Fond novych ekonomik FNE

Akciovy fond, ktery se specializuje na zemé rozvijejicich se ekonomik, prede-
v$im na zemé BRIC - Brazilie, Rusko, Indie a Gina + Jizni Korea. Doporuéovany
minimalni investi¢ni horizont 8 let.

Akcie rozvijejicich se zemi se po breznovych dramatickych vyprodejich nejprve sta-
bilizovaly a nasledné zacal jejich postupny rdstovy trend. Pomohl tomu jednak koor-
dinovany postup centralnich bank a viad, oslabovani amerického dolaru a predevsim
pak zvladnuti epidemie v zemich vychodni Asie v Gele s Cinou, kterd se stala hlavnim
tahounem tohoto rlstu. Pozadu ale nezlstéavaly ani zemé jako Tchaj-wan nebo Jizni
Korea, kde se také podarilo vyhnout druhé viné nakazy. Na trhu v8ak zUstava pritomna
vysoka volatilita. Rok 2021 pak bude ve znameni znovu obnoveného rlstu svétové
ekonomiky, coz by mélo byt pozitivni pro rychle se rozvijejici zemé.

Generali Fond ropy a energetiky FRE

Akciovy fond, ktery se zaméfuje na investice do perspektivnich obort, jako
jsou vyroba elektrické energie, tézba a zpracovani ropy, uhli a zemniho plynu.
Doporuc¢ovany minimalni investiéni horizont 8 let.

Po propadu cen ropy v bfeznu a dubnu tohoto roku se zemim OPEC+ podafilo sta-
bilizovat hodnotu této komodity na udrovni kolem 40 USD/b. Pokud jde o dalsi vyhled
sektoru, ropny trh se nyni ocita v situaci, kdy bude i nadéle ¢elit negativnimu poptav-
kovému Soku. Navrat spotfeby ropy na predkrizové Urovné se neocekava drive nez
za dva az tfi roky. Pro ropné akcie je urcuijici predevsim dlouhodobéjsi vyhled, ktery je
stéle negativni, pokud jde o cenu ropy - ta tak v dohledné dobé nejspiSe zlstane na
soucasnych nizkych Urovnich. Na druhou stranu je nutné poditat s moznym pozitivnim
prekvapenim, a to jak na strané ropného kartelu OPEC+, tak na strané ekonomické
aktivity. Makroekonomicka data za posledni Stvrtleti letoSniho roku prekvapila pozi-
tivné a nebyt druhé viny pandemie, vykonnost svétové ekonomiky by jednoznaéné
preddila ocekavani analytikd.

(®) Generali Fond svétovych akcif FSA

Akciovy fond, ktery investuje prevazné do kvalitnich svétovych spolecnosti, jez
jsou sou-casti globalniho akciového indexu MSCI. Portfolio fondu je Siroce di-
verzifikovano jak na trovni sektor(, tak i z regionalniho hlediska. Doporuéovany
minimalni investi¢ni horizont 8 let.

AZ do konce roku 2015 fond investoval vyhradné do vybéru z 50 akcii nejhodnotnéj-
Sich globélnich znacek, minuly vyvoj fondu tedy vykazoval vysokou korelaci s Fondem
globdlnich znacek. Pocinaje rokem 2016 fond zménil nazev a investi¢ni strategii a roz-
$ifil tak svdj investiéni potencidl zejména o region Emerging markets a sektory, které
akcie globalnich znacek nepokryvaly. Od poc¢atku roku 2018 doslo ke zméné statutu,
coz fondu umoznilo navysit pozice v tzv. ETF. To umoziiuje vice diversifikovat portfolio
a rozsitil se také véjit novych investiGnich pileZitosti. Fond tak nyni mize profitovat
mimo jiné ze spole¢nosti patficich do stfedoevropského regionu, kde vidime zajimavy
rlstovy potencidl. V uplynulém roce fond zaznamenal vyrazny rdst (+20,9 %), ktery byl
zpUsoben predevsim pozitivni ndladou na trzich. Navzdory globalnimu rozsifeni koro-
naviru, ktery je zdrojem nejistoty a volatility na akciovych trzich, fond tézi ze solidnich
arelativné zdravych fundamentt firem, do kterych s opatrnym pfistupem investuje. Fond
také plné vyuziva moznosti ménového zajisténi, jez si klade za cil zmimit volatilitu aktiv
denominovanych v cizich ménach.

Generali Fond vychodoevropskych akcii  FVE

Akciovy fond, ktery investuje do spolecnosti operujicich predevsim v regionu
stfedni a vychodni Evropy, Rusku a Turecku. Doporuc¢ovany minimalni investi¢ni
horizont 8 let.

Akciové trhy ve vychodni Evropé jsou z velké ¢asti navazany na zapadoevropske trhy.
Globalni ekonomika se kvili koronaviru propadla do hluboké recese, ktera jde ruku
v ruce se silnym poklesem ziskU i dividend, pfi¢emz mezi nejvice zasazené regiony
patii nas stredoevropsky a akcie CEE oproti zbytku svéta v letoSnim roce vyrazné zao-
staly. Nicméné rok 2021 bude uz ve znameni prudkého oziveni a zvoleni Bidena novym
americkym prezidentem je prilezitosti pro Evropu a rozvijejici se trhy. DlleZitou roli dale
hraje mimoradné uvolnéna ménova politika napfi¢ celym svétem a bezprecedentné
nizké vynosy na dluhopisovych a pené&znich trzich. Uvedené faktory budou vyznamné
pomahat obnoveni rdstu ziskd firem (a vyplaté zadrZzovanych dividend). Relativni pod-
hodnocenost evropskych titulll vici USA je znacna, pfi¢emz jména z regionu stfedni
a vychodni Evropy dokonce obchoduji s hlubokym diskontem i vaci globalnim rozvije-
jicim se trhdm. Konvergencni proces s sebou nese mimo jiné tlak na posilovani kurz(
lokélnich mén. Fond je proto zpravidla ménoveé nezajistény a tato skutecnost rovnéz
bude v dlouhém obdobf pozitivné ovliviiovat vykonnost fondu.
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Generali Fond Zivé planety FZP

Specialni fond, jehoz strategie je zamérena na investice do spoleénosti, které
se chovaji ekologicky, jsou socialné odpovédné a nejsou jim lhostejné zmény
globalniho klimatu. Doporuéeny minimalni investiéni horizont je 8 let.

Portfolio fondu stéle z(istava silné co do fundamentu. Jsou v ném zahrnuty pfevazné spo-
lecnosti se silnym rdstovym potencidlem, které prispivaji k udrzitelnému rozvoji. Patii mezi
né nejen vyrobci alternativnich zdrojd energie, firmy ze sektoru odpadového a vodniho
hospodarstvi, ale i spolecnosti, (a¢ podnikajici v jinych odvétvich), spojené napriklad s uh-
likovou neutralitou a dalsimi ekologickymi cili. Fond profituje z trendu zvySujiciho se zajmu
0 spolecenskou odpoveédnost; v roce 2019 zaznamenal rekordni 28% zhodnoceni. Od
pocatku letosniho roku je vykonnost navzdory pandemii rovnéz solidni, mj. diky pokrokdim
zaméfujicim se na udrzitelngjsi hospodérstvi. Mezi priklady patfi zavazky uhlikové neutrality
jednotlivych statt po celém svété a tzv. EU Green Deal . Ta si klade za cil u¢init z Evropy
prvni Klimaticky neutralni kontinent. Fond vyuziva nove vznikajici prilezitosti k diverzifikaci
svych investic: vedle akcif od letosniho roku také ¢ast svych investic sméfuje do ,zelenych”
a ,socidlnich® dluhopist (letos vydanych v rekordnim objemu presahujicim 400 miliard
USD). Z nadeho pohledu stéle vidime potencidl pro riist fondu, nebot ekologie a udrzi-
telnost i nadale zGstavaji klicovymi tématy jednotlivych viad a nadnérodnich organizaci.

Upozornéni:

OMODITY

Generali Fond zlaty FZL

Fond investuje prevazné do zlata, stfibra a dal$ich drahych kovi a do akcii fi-
rem tézicich predevsim zlato. Doporuc¢ovany minimalni investi¢ni horizont 8 let.
Témér polovina spravovaného majetku je alokovana do zlata, tretina do tézard zlata
a zbylou Cast tvori expozice vadi stibru, platiné a paladiu a hotovost. Dopliikové jsou
do portfolia porizovany dluhopisy z oboru. Fond zajiStuje ménové riziko.

Prestoze je prostfedi zvySenych geopolitickych rizik zpravidla pevné spjaté s vySsimi
cenami zlata, uplynulé mésice jasné demonstrovaly, Ze se nejedna o jediny faktor. Ve-
dle vlivu dolaru hraji mimoradné dlleZitou roli také rediné sazby, které budou s nejvétsi
pravdépodobnosti dominovat i nadale. Synchronizovany pokles trokovych sazeb napiic¢
celym svétem a znovuobnoveni narlstu bilanci centralnich bank zéasadné podpofily
ceny aktiv v uplynulém roce a v tom letoSnim katapultovaly cenu zlata na nové his-
torické maximum. Pouze nezbytna technicka korekce v prabéhu léta po siiném rdstu
naznacuje, ze drahé kovy s nejvétsi pravdépodobnosti jesté nefekly své posledni slovo
a nachazime se uprostied dlouhodobého byciho trendu. Pitom investice do priizkumu
novych nalezidt kvili nizkym cenam v predeslych letech zdaleka nedosahuiji rozsahu,
ktery by umoznoval v piistich letech rychle reagovat na piipadny rdst ceny zasadnim
navySenim tézby, protoze rada tézarskych spole¢nosti se stéle potyka s pokraduijicim
poklesem vytéznosti. Bezprecedentni fiskdlni a monetarni impulzy napfi¢ celym svétem
v reakci na situaci okolo koronaviru vytvorily naprosto idedini podminky pro drahé kovy
a jejich tézare. Velky vyhled zUstava i nadale mimoradné priznivy.

Tento materidl ma pouze informacni charakter a nejedna se o nabidku &i vefejnou nabidku ani o névrh k uzavieni smlouvy. Obsazené informace nelze povazovat za doporuceni
k nédkupu, drzeni ani prodeji konkrétniho investi¢niho nastroje. Veskeré informace o trzich jsou pouze indikativni. S vyuzivanim konkrétni poskytované sluzby mohou byt spojena urcita
rizika podle povahy daného investi¢niho nastroje. Hodnota investice a prijem z ni mohou v prébéhu investiéniho obdobi kolisat a navratnost investované ¢astky neni zaru¢ena. Minulé
vynosy nezarucuiji vykonnost v budoucnu. Podrobné informace o investi¢nich fondech obhospodarovanych ¢&i nabizenych Generali Investments CEE a zminénych v tomto dokumen-
tu, a to véetné informaci o poplatcich a rizicich, naleznete ve statutech/prospektech prislusnych investi¢nich fondd, popf. v dalich dokumentech. Ty jsou k dispozici na vyzadani

v listinné podobé u Generali Investments CEE, investi¢ni spolecnost, a.s. a elektronicky jsou dostupné na internetovych strankach www.generali-investments.cz.
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